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Formacion en Mercados Financieros

Intro

Introduccion a los
mercados
financieros

El mercado financiero es el lugar, mecanismo o
sistema electronico donde se negocian los activos,
productos e instrumentos financieros o se ponen
en contacto los demandantes y los ofertantes del
activo y es donde se fija un precio publico de los
activos por la confluencia de la oferta y la
demanda. A nivel general, puede considerarse
cualquier mercado de materias primas por
ejemplo, como un mercado financiero si el
proposito de un comprador no es el consumo
inmediato de la materia prima en si, sino el retraso
del consumo a través del tiempo para obtener
ganancias con la variacion en el precio.

Al igual que ocurre con los mercados financieros,
la clasificacion de los activos e instrumentos
financieros es compleja. Existe una amplia gama
de productos de inversion que se negocian en los
mercados de valores tales como renta fija, renta
variable, fondos de inversion, productos hibridos,
productos estructurados y productos derivados.
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En este curso nos centr

subyacente. A
derivados

posibiliten una adecuada gestion de riesgos.

un derivado financiero tiene
caracteristicas propias de cada uno
dependiendo sobre todo del activo
subyacente. No obstante, hay
caracteristicas comunes a todos, entre
ellas:

e FEl valor del derivado subyacente varia
con los cambios del valor del activo
subyacente.

e | 0s contratos productos derivados no
requieren una inversion inicial o esta
es muy pequefia en comparacion con
otros productos financieros que
respondan de forma similar a
cambios en el mercado del activo
subyacente.

e |a liguidacion del contrato se realiza
en una fecha futura.

e | 0s derivados financieros pueden ser
objeto de comercializacion en los
mercados financieros.
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Con los derivados, los subyacentes
empleados pueden ser de muchos tipos,
entre los que se pueden mencionar los
siguientes: acciones de la Bolsa de
Valores, indices bursatiles, divisas, tipos
de interés,...

Veamos un ejemplo:

Imaginemos que vamos a comprar al
supermercado un kilo de naranjas. Lo
normal es que el acuerdo y la compra se
realicen en el mismo momento, es decir,
a la entrega del kilo de naranjas se paga
el precio establecido.

Supongamos ahora que acordamos con
el frutero que para la semana que viene
me venda un kilo de naranjas al precio al
que estan hoy. Esto se podria entender
como un derivado o contrato a plazo
(hemos fijado los detalles del acuerdo, la
cantidad y el precio en el momento
actual, si bien el intercambio se hara en
una fecha futura.

Principalmente podemos encontrar los
siguientes tipos de productos derivados:

e Futuros

e Opciones

e Warrants

e (Certificados

e Contrato compra-venta de opciones
e CFD

1.1 Mercados

Actualmente existen muchos tipos de
activos con que se puede comercializar
en los mercados financieros, algunos
particularmente complejos. Los
principales mercados por la cantidad de
instrumentos financieros que ofrecen vy el
volumen de negociacion regular son los
siguientes:

Por lo tanto, la variacion del precio podra jugar a
nuestro favor si el precio del kilo de naranjas sube, o
en contra si el kilo de naranjas baja de precio,
beneficiandose el frutero del acuerdo realizado
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El mercado de

Divisas o Forex

La palabra Forex es el acronimo de Foreign Exchange que en espafiol significa Mercado
de Divisas Extranjeras. El mercado de divisas extranjeras constituye un mercado
descentralizado que existe en cualquier lugar donde se negocie una moneda en contra
de otra como por ejemplo en los bancos o en cualquier institucion o compafiia
financiera donde se realicen transacciones con divisas. Por esta razon es el mercado
financiero mas grande del mundo, sobre todo en términos de volumen de negociacion
diario.

En este mercado participan los bancos centrales, los principales bancos financieros e
instituciones similares, las corporaciones multinacionales, los gobiernos, especuladores
de divisas grandes, medianos y pequefios y otros mercados financieros e instituciones
de todo tipo. Los inversores pequerios (los que especulan con cantidades relativamente
pequefias de dinero) constituyen una parte pequefia de este mercado y pueden llegar a
participar de forma directa por medio de empresas dedicadas a ofrecer servicios de
trading o de manera indirecta por medio de bancos o de los brokers
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El mercado de

Divisas o Forex

Una de las caracteristicas mas importantes del mercado Forex es el enorme volumen de
transacciones que se realizan diariamente en él, de hecho cada dia se mueven
alrededor de 4 billones (hablamos de 4 millones de millones) de dodlares
estadounidenses, cantidad muy superior a la de cualquier otro mercado financiero.

Esto ha hecho posible que alrededor del Forex haya surgido toda una industria que
mueve muchos millones de ddlares al afio, Io que ha contribuido a convertir a este, en el
mercado financiero con mayor proyeccion y crecimiento en el mundo financiero de la
actualidad. Gracias a los avances en la tecnologia moderna, sobre todo a Internet, el
Forex ha ido adquiriendo cada vez mas popularidad entre los inversores privados
grandes y pequefios lo que ha hecho que este mercado haya dejado de ser terreno
exclusivo de las grandes compafiias.

Claro esta, como en todo mercado financiero existe el riesgo de pérdida, por lo cual
antes de invertir es necesario entender como funcionan los instrumentos financieros
ofrecidos por los brokers. En este caso el inversor debe identificar y decidir cual es el
nivel de riesgo que esta dispuesto a aceptar durante sus operaciones.

A diferencia del Mercado Bursétil (mercado de valores), el Mercado de Divisas no tiene
una ubicacion centralizada. Por el contrario, opera por medio de una red electronica de
bancos, instituciones financieras y especuladores individuales totalmente globalizada
que funciona las 24 horas del dia. Todos estos inversores grandes y pequefios estan
focalizados en la compra y venta de divisas en relacion a su volatil tasa de cambio que
varia constantemente y cuyos movimientos estos inversores tratan de anticipar para asi
obtener ganancias.
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El mercado de divisas o Forex

De esta manera el mercado Forex es Unico en comparacion a los demas debido a las
siguientes caracteristicas:

e Laliquidez extrema del mercado superior a la de cualquier otro.

El enorme volumen de operaciones diario.

e |3 gran variedad y cantidad de inversores que participan en este mercado. Su
extension geografica que abarca practicamente todo el planeta.

e £l periodo en que se mantiene funcionando este mercado abarca las 24 horas del
dia de lunes a viernes.

e |a gran variedad de factores que intervienen y que generan los cambios en el
mercado.

e £l enorme volumen que se negocia en divisas extranjeras a nivel internacional, cuyo
promedio diario equivale al total que se opera en un mes en el mercado bursatil de
Wall Street.
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El mercado de

Acclones

La bolsa es el mercado donde se compran y venden las acciones de las empresas. Y
¢QuEé es la accion? Buena pregunta. La accion es la parte en la que se divide el capital de
una empresa, que a su vez es el dinero que en un principio se necesitdé para montar
dicha empresa. Cuando dividimos este capital entre el nimero de acciones surge el
llamado "valor nominal", aunque en bolsa es mas importante el valor que estan
dispuestos a pagar los inversores el "valor de cotizacion".

Todos los dias se pueden comprar y vender acciones por lo que el precio puede variar
"negociar acciones", por lo que nosotros podemos convertir el dinero en accionesy las
acciones en dinero.

¢Para qué sirve todo esto?

A las empresas se le abre una via para obtener dinero en las llamadas "ampliaciones de
capital" que es pedir mas dinero a sus inversores que de manera voluntaria pueden
acudir o no. Una ampliacion de capital es una operacion de financiacion empresarial
que consiste en aumentar los fondos propios de una sociedad, es decir, incrementar su
capital social. La otra parte en todo este invento, nosotros, buscamos obtener liquidez
término que significa convertir nuestras acciones en dinero a ser posible en mayor
cuantia que la que invertimos,
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El mercado de

Acclones

la plusvalia, que no es mas que conseguir vender nuestras acciones a un precio superior
al gque compramos. Si compramos a 1.000 euros "valor de cotizacién" y hemos
vendido a 1.100 tenemos una plusvalia de 100 euros por accion que multiplicada por el
numero de acciones gue vendamos nos dara la cantidad de beneficio obtenido. Las
acciones se negocian en la Bolsa. La Bolsa o mercado de valores es un mercado en el
que se ponen en contacto los demandantes de capital (principalmente las empresas) y

los oferentes o excedentarios de recursos financieros (familias, empresas y otras
instituciones). Este puede ser un lugar fisico o virtual (sistema informatico), donde se fija
un precio publico o cotizacion que varia constantemente segun las fuerzas de la oferta y
la demanda y en funcion de las circunstancias economicas, empresariales u otras.

En Espafia hay cuatro Bolsas oficiales de Valores: Barcelona (1915), Bilbao (1890),
Madrid —la mas antigua, creada en 1831— y Valencia (1970). En ellas se negocian
fundamentalmente acciones, aunque también se intercambian obligaciones (entre ellas
las convertibles), derechos de suscripcion y warrants.

Por otro lado, la Bolsa de valores se identifica como un mercado de renta variable, ya
que los rendimientos de los activos que se negocian, es decir, las acciones, que se
concretan principalmente en dividendos, derechos de suscripcion, o en ganancias de
capital (plusvalias o, en su caso, minusvalias), no son fijos ni conocidos de antemano,
sino que dependen tanto de la situacion econdmica general como de la situacion
particular de cada empresa que las emite. En consecuencia, la cotizacion de las
acciones, ante la incertidumbre sobre estos rendimientos futuros, varia constantemente
por la confluencia de la oferta y la demanda y sus expectativas sobre el futuro.
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La bolsa espanola.

Para destacar su importancia, cabe indicar que, la Bolsa de Madrid es la quinta bolsa de
Europa y la décima del mundo por su volumen de contratacion. En todo caso, a pesar
de su importancia como indicador econdmico, es decir, como barémetro de la
economia, es necesario precisar, -al menos en el caso espafiol, que no es
completamente representativa de la estructura empresarial, pues sélo un pequefio
numero de empresas espafiolas cotizan en Bolsa y la mayoria son grandes empresas.

A este respecto, cabe recordar que cerca del 96% de las empresas espafiolas se
engloban en el concepto de Pymes (de las cuales la mayoria son microempresas) que
generan, aproximadamente, el 67% del empleo y en torno al 69% del Producto Interior
Bruto (PIB). Estas empresas, en su inmensa mayoria, no acceden al mercado bursatil o
estan muy escasamente representadas.

Entre las muchas funciones que desempefia la Bolsa, dos son las fundamentales:

promover el ahorro y canalizarlo hacia la financiacion de la empresa y la economia, y
proporcionar liquidez a los inversores.
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El mercado de

Indices.

Se puede definir un indice bursatil como un registro estadistico compuesto
(normalmente un numero) en el cual se busca reflejar las variaciones en el valor
promedio del grupo de acciones que lo componen. Normalmente las acciones que
conforman un indice cuentan con caracteristicas comunes como las siguientes:

e Forman parte de una misma bolsa de valores.
e Pertenecen a un mismo sector industrial.
e (Cuentan con una capitalizacion bursatil similar.

Estos indices o indicadores estan formados por los valores con mayor capitalizacion
liguidez y frecuencia de cotizacion de una bolsa concreta. En Espafia contamos con dos
indices principales: el IGBM vy el IBEX35, aunque las bolsas de Barcelona, Bilbao vy
Valencia elaboran tienen igualmente sus propios indices generales y por sectores. La
confeccion de estos indicadores proporciona a los inversores una manera sencilla y de
facil interpretacion para la toma de decisiones, al permitir, por ejemplo, un analisis
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Dow Jones €

IBEX 35

historico. Ademas nos da una vision global de la tendencia bursatil e incluso la evolucion
de un sector concreto dentro de la bolsa.

Actualmente, el indice existente mas antiguo es el Dow Jones creado por Charles Henry
Dow en conjunto con el Wall Street Journal con el fin de determinar la actividad
economica y financiera de los Estados Unidos a finales del siglo XIX. En esa época estaba
compuesto Unicamente por 12 compafiias mientras que hoy en dia incluye las 30
empresas mas poderosas de ese pals.

El IBEX 35 es un indice ponderado que incluye a las 35 sociedades con mayor
capitalizacion (precio por numero de acciones) y liquidez negociadas en el mercado
continuo o cotizados en el Sistema de Interconexion Bursatil Espafiol (SIBE).
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Materias Primas.

En la actualidad gracias a la tecnologia y a la globalizacion, se puede comercializar con
cualquier cosa en los mercados financieros. Hoy mas que nunca existe la posibilidad de
operar con multiples activos financieros como por ejemplo acciones, divisas, bonos,
materias primas y sus respectivos derivados financieros. Una de estas opciones de
inversion con las que se ha venido comercializando desde hace miles de afios son los
commodities (materias primas). Desde |os tiempos antiguos el hombre ha negociado
con productos como metales preciosos, metales no preciosos (hierro, cobre, cinc vy
otros), alimentos vegetales (maiz, cacao, soya, etc), alimentos animales (carne,
productos lacteos etc.) y similares, pero no es hasta nuestro dias cuando todas las
materias se han convertido en una forma de inversion a la cual tienen acceso cada vez
mas personas gracias al desarrollo de las tecnologias de comunicaciones. Estos
productos suelen tener un valor similar en cualquier pafs del mundo y son
comercializados activamente.

“Commodity se define como todo bien que es producido en masa por el hombre o
incluso del cual existen enormes cantidades disponibles en la naturaleza que pueden
ser explotadas, que tiene un valor o utilidad y un muy bajo nivel de diferenciacion o
especializacion.”
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Horario de

Mercados.

Hoy en dia, los commodities con los que mas se comercia en los mercados financieros
de alrededor del mundo de forma directa o por medio de distintos derivados (opciones,
contratos de Futuros y otros) son los siguientes: petréleo, oro, plata, platino, cobre, gas
natural, azlcar, arroz sin tratar, trigo, maiz, cacao, soja, algodon y café. Dado que los
precios de los commaodities tienen efectos de amplio alcance en la economia de todos
los paises, los inversores pueden aprovechar las oportunidades que brindan los
cambios en los precios de estos activos de diversas maneras.

El horario esta en formato GMT para que sea hora actual tenemos que sumar +1 0
+2.En esta pagina encontraras el mapa de mercados de Forex y el mapa de las Bolsas
de Valores Mundiales. El mapa de Forex muestra las cuatro sesiones de operaciones de
Forex y sus solapamientos. El mapa de bolsas de valores muestra las horas de trading
para los principales comercios globales de acciones.
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Usos Horarios.

El mercado de divisas, o forex, se encuentra abierto las 24 horas del dia. Por este motivo
los traders pueden operar a cualquier hora, ya sea durante el dia o la noche y desde
cualquier lugar del mundo. El mejor momento para operar en forex es cuando el
mercado estd mas activo y cuando se superponen los horarios de los principales
centros.
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Futuros

financieros mundiales. Por consiguiente es ahi cuando mayor cantidad de traders
comercian al mismo tiempo. Esta es la oportunidad para aprovechar de los movimientos
en el mercado de divisas y asi genera ar ganancias significativas.

En el mundo de las finanzas, el mercado de futuros hace referencia al mercado en el
que se comercializan contratos estandarizados de compraventa de una cierta
mercancia a un precio y cantidad determinados. En este tipo de contratos, la fecha de
entrega de los bienes o mercancias esta fijada en un punto determinado en el tiempo;
de Muchas veces las mercancias o los bienes intercambiados o vendidos en un mercado
de futuros son "commodities" (en el sentido de materias primas a granel o mercancias
producto de la agricultura). Sin embargo, los mercados de futuros también comprenden
otro tipo de mercancias, tales como divisas, valores financieros (titulos de crédito) u
otros instrumentos financieros. Desde 1970 al presente, el mercado de futuros ha
pasado de estar compuesto mayoritariamente por contratos relacionados a la
agricultura a contratos que involucran instrumentos financieros. De ahi la expresion
"futuros".
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Contrato de

Futuros.

Una caracteristica de los contratos de futuros es su alta estandarizacion - esto asegura
su liquidez. Al estar predefinidos los detalles respecto al contrato de futuros tales como
la moneda en la que esta denominado, el tipo de instrumento o mercancia del que se
trata y la cantidad de la que se habla (entre otros) se crea un mercado en donde, sin
importar quién sea el poseedor del contrato, se asegura el cumplimiento de todos los
parametros del contrato.

El mercado de futuros puede ayudar a proteger a proveedores y productores de
cambios de precios en una mercancia. Un ejemplo concreto puede ser una carniceria y
un agricultor. La carnicerfa vende sus cortes a 3 ddlares (derivando de ello una
ganancia) y el agricultor vende su carne a la carniceria a 2 ddlares (con una ganancia
también). Si por alguna razon; como una enfermedad del ganado, el agricultor tuviera
que subir el precio de la carne, la carniceria veria desaparecer sus ganancias.

Al realizar un contrato con un inversionista, el agricultor y la carniceria transfieren la
posible volatilidad de los precios al inversionista, que se compromete a vender vy
entregar la carne a cierto precio sin importar las circunstancias. De subir el precio de la
mercancia, el inversionista con el contrato de futuros absorbe la pérdida.
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Opclones

Financieras

De bajar el precio de la mercancia, el inversionista se queda con la ganancia al entregar
la mercancia a un cierto precio cuando pudo comprarla a un precio menor. En resumen,
el mercado de futuros funciona para reducir el riesgo y hacer mas "visibles" los precios
reales de las mercancias.

Son contratos que le da a su tenedor la opcion o el derecho, mas no supone la
obligacion, de comprar o de vender una cantidad especifica de un activo a un precio y
en una fecha determinada, o durante un tiempo determinado. Las opciones se clasifican
en Opciones de Compra (Call) y Opciones de Venta (Put).

Un Call es un seguro que se compra en un mercado libre, que da el derecho pero no la
obligacion de comprar el mercado en cierto nivel a cierto precio en cierto tiempo. Estas
opciones Call son llamadas derivados porque el precio de las mismas deriva totalmente
del precio de lo que haga el contrato futuro o accion del cual la opcidn se derive, en
otras palabras, si el contrato futuro sube, el valor de los Call va a subir, y el valor de los
Put baja cuando el mercado sube.
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Ejemplo Call

Un ejemplo de un Call es cuando se va a un almacén, vemos un articulo en oferta que
normalmente vale 2 millones de pesos y ese dia tiene el precio en 1 milldon de pesos
pero al momento de comprarlo nos informan que ya no hay disponibles pero que en el
transcurso de las proximas dos semanas llegan mas, que podemos hacer un abono y
nos darfan un documento en donde se nos da el derecho de comprarlo a futuro en 1
millén de pesos, ese documento es basicamente un Call y el articulo a comprar seria
nuestro mercado futuro.

Siguiendo el ejemplo nos llamaron luego y vemos que el almacén tiene el articulo otra
vez en precio normal de 2 millones de pesos, entonces sacamos nuestro documento y
ejecutamos nuestra accion, nuestro Call, nos llevamos nuestro articulo en 1 millén de
pesos, menos el precio de lo abonado que fue el depdsito inicial, el documento vy el
juego de precios va a depender totalmente del precio del articulo, el documento no va a
valer nada a menos de que el articulo a comprar esté arriba de 1 millén.
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Ejemplo de

Put.

Ahora un ejemplo de Put, seria un seguro de automovil, se paga una prima anual
dependiendo de la marca, modelo, afio y lo aseguramos por una cantidad determinada,
ese seguro nos cubre en caso de que el valor del automovil colapse y si baja por
accidente, el Put nos da el derecho de recibir el trader en el valor que se aseguro. El Put
nos cubre cuando el mercado baja.

Ademas de clasificar las opciones en Call y Put, existen dos tipos mas: la americana y la
europea, en la primera se da al poseedor el derecho de comprar o vender la divisa en
cualquier momento antes del vencimiento; en la segunda se da al poseedor el derecho
de comprar o vender la divisa correspondiente sélo al vencimiento.

Contrato por Diferencias CFD

Los Contratos por Diferencias o CFDs (contractfordifferences, por sus siglas en inglés) es
un producto derivado OTC (over the counter, literalmente mas alla del mostrador). Es
mas que un contrato entre el inversor y una entidad financiera en los que la liquidacion
se realiza por la diferencia de precios, sin necesidad, ademas, de proceder a la entrega
fisica del activo subyacente al que va referenciado el CFD.
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Contrato por

Diferencias

Es decir, a diferencia de los contratos normales, con los CFD no se realiza la
compra/venta directa del activo base sobre el que se esta negociando, o que se hace es
adquirir un contrato mediante el inversor recibe el diferencial entre el precio del activo
en el mercado en el momento de la adquisicion del CFD y el precio en el mercado en el
instante en que el contrato es liquidado y la posicion es cerrada. De esta manera, si el
inversor hace un correcto analisis de la direccion del mercado, recibe el diferencial del
valor de la posicion como ganancia de la operacion, el cual es acreditado en su cuenta,
pero si se equivoca y el mercado se mueve en su contra, el diferencial es debitado de su
cuenta como pérdida .El subyacente puede ser tanto una accién negociable en bolsa
como un indice bursatil, cualquier divisa, un tipo de interés, commodities, deuda,
metales preciosos o cualquier otro producto financiero tal y como en otros tipos de
contratos.

Por ejemplo, si un trader cree que los mercados en general tienen o tendran una
tendencia negativa, puede invertir en CFD basados en indices bursatiles como el FTSE
100. Este mismo trader puede volver a operar con CFD basados en acciones
individuales cuando considere que los mercados de valores estan al alza nuevamente.

",
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Operativa CFD's

Los CFDs ofrecen la posibilidad de abrir operaciones en alza y a la baja.

En Espafia, el inversor de "a pie" acostumbra a invertir Unicamente en acciones vy, por
ello, la Unica posibilidad de rentabilizar sus inversiones es mediante compras de
acciones a la espera de que su precio suba. Sin embargo, al igual que ocurre con los
futuros, con CFDs también podemos esperar que nuestra inversion sea rentable cuando
la bolsa baja. Es decir, los CFDs nos permiten invertir tanto si la Bolsa sube como si baja,
mediante la apertura de lo que se denominan posiciones largas y posiciones cortas. En
el argot bursatil, se denomina posicién larga a la compra de un activo a la espera de
que su cotizacion suba y recojamos el beneficio entre el precio de compra y el de venta.

Posicién corta hace referencia al caso contrario: la venta de un activo, a la espera de
que su cotizacion baje y recojamos el beneficio entre el precio de venta y el de
recompra. Es decir, en tal caso estariamos vendiendo un producto financiero, aun sin
haberlo comprado antes y, para cerrar esa posicion vendedora, recomprariamos
posteriormente esos mismos activos. Si mientras tanto, el precio ha bajado, ganaremos
la diferencia entre el precio en el que vendimos y el precio en el que posteriormente
recompramos.
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liquidez.

Los activos y mercados financieros, a diferencia de otras alternativas de inversion gozan
de una mayor liquidez que otras formas de inversion. Incluso la adquisicion de vivienda,
que en épocas de expansion econémica es una inversion liquida, en épocas de recesion
su conversion en liquidez puede ser muy dificultosa. Pero también hay que tener en
cuenta que ni todos los mercados, ni todos los activos financieros tienen el mismo
grado de liquidez, es decir, ni todas las bolsas del mundo son igual de liquidas, ni todos
los valores o activos financieros cotizados en ellas tienen el mismo grado de liquidez. La
liquidez es una de las caracteristicas principales de los mercados financieros pero, a la
vez, es uno de los principales aspectos que hay que considerar dentro de un mercado a
la hora de elegir en qué activo o empresa invertir, puesto que no todos los titulos
cotizados de las empresas tienen el mismo grado de liquidez.

En este sentido, por ejemplo, los titulos de Telefonica gozan de elevada liquidez.
Concretamente, en los ultimos afios, se han negociado una media de 45.000.000
acciones al dia que tomando como precio medio, durante este periodo de tiempo, 14
euros por accion, supone una contratacion diaria de 630.000.000 de euros.
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Vencimiento

En consecuencia, esta sociedad proporciona elevada liquidez y suele ser objeto para el
destino de la inversion tanto para pequefios inversores como para los inversores
institucionales (fondos de inversion, fondos de pensiones, etc.) En conclusion, el estudio
de los niveles de liquidez de los valores es una materia fundamental para los inversores
institucionales, puesto que son éstos los que disponen de elevadas cantidades de
dinero, y deben colocar sus recursos en inversiones gue en un momento determinado
puedan ser facilmente realizables; si bien, también es relevante para un pequefio
inversor, el cual exige el mismo requisito expuesto, aunque en menor grado, debiendo
adaptar su inversion al nivel de liquidez del valor.

A diferencia de los futuros sobre acciones y las opciones sobre acciones, los Contratos
por Diferencias no tienen vencimiento. Por ello, el precio del CFDs no se ve influido
por el calculo del valor al vencimiento, como en el caso de un contrato de futuros, ni por
la pérdida del valor de la opcidn en el caso de opciones sobre acciones.

El contrato por diferencia se liquida en el momento en el que el inversor final lo estime
conveniente. En tal momento, obtendra como beneficio o pérdida la diferencia entre el
precio de compray el de venta, igual que si hubiese comprado directamente las accione

eSet,
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Apalancamiento y Margen

En el caso de posiciones bajistas (ventas), el funcionamiento es idéntico pero lo que
hace en este caso el emisor es vender las acciones para luego volver a recomprarlas. Lo
que estos productos financieros ofrecen, es tomar posiciones en el mercado con un
volumen del que el inversor no dispone. Esto se consigue a través del apalancamiento,
que en resumidas cuentas, como tomar prestado dinero al bréoker para que opere en
nuestro nombre. El apalancamiento es un concepto que implica que con una inversion
relativamente pequefia podemos obtener ganancias/pérdidas mucho mayores a las del
capital invertido.

Un producto apalancado como los CFD son simplemente un medio de incrementar
nuestra inversion inicial, de tal modo que podamos controlar una posicion mas grande,
pero pagando o invirtiendo solo una parte de la posicion total. Con los CFDs podemos
hacer una misma inversion en acciones o cualquier otro subyacente con menos capital
del que necesitariamos para hacer la misma operacion en la Bolsa. No es necesario
desembolsar el valor integro del activo que se esté comprando o vendiendo, sino tan
solo depositar un pequerio porcentaje de la misma, al que denominamos margen. La
ventaja que supone el apalancamiento financiero se convierte en un peligro si tenemos

Page 26 Documentacion elaborada por Aston Dealers SL ©. Prohibida su reproduccion sin la autorizacion expresa.



Formacion en Mercados Financieros

Concepto de

Margen 1nicial.

pérdidas, ya que éstas creceran de la misma forma como consecuencia del efecto
apalancamiento. Por ello, los CFDs son productos que deben ser utilizados de manera
responsable. Los CFDs permiten invertir pequefias cantidades de nuestro capital.

Al operar con CFD, el trader tiene la posibilidad de abrir una posicion con base en un
activo financiero cuyo volumen o valor es mayor al capital que tiene el trader disponible
en su cuenta. Esto se conoce como apalancar el capital y basicamente significa operar
utilizando dinero “prestado” por el broker. Sin embargo, es necesario que el trader
tenga un cierto capital depositado en su cuenta para poder abrir una posicion, y este
capital se conoce como margen inicial.

El margen inicial es de hecho una parte del depdsito usado como garantia para abrir
una posicion con CFD. El margen es utilizado para asegurarse que el trader puede
cumplir sus obligaciones, como por ejemplo cubrir pérdidas. Un broker de CFD
establece distintos porcentajes o tasas para el margen inicial dependiendo del riesgo
percibido y los instrumentos financieros que se emplean como activos subyacentes para
operar con CFD. Esto significa que distintos brokers pueden exigir porcentajes diferente.
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de margen.

Usualmente, el inversor va a encontrar un margen del 10% para operar con CFD
basados en acciones e incluso del 5% en el caso de las acciones mas importantes,
mientras que al operar con CFD basados en indices, el margen puede ser del 1 al 32 por
ciento ya que se considera que estos son mas estables. Los porcentajes de margen
también varian en otros activos subyacentes.

Un aspecto que no siempre es entendido acerca del margen inicial es que este en
realidad es un depdsito de seguridad y no un pago parcial del total del activo
subyacente de una posicion. Cuando se calculan los costes de financiacion para
posiciones que se mantienen abiertas durante la noche, usualmente se basan en el
valor total del instrumento financiero usado como activo subyacente, sin tomar en
consideracion el depdsito inicial que el trader tuvo que invertir como margen inicial para
la operacion. La tasa del margen (viene expresada como nivel de margen en la
plataforma) usualmente es expresada como un porcentaje y es calculada con base en la
liguidez y la volatilidad del instrumento subyacente.
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CFD'S Acciones e Indices.

Los CFD sobre acciones tienen el valor de la accion subyacente. Si por ejemplo la
accion de Inditex cotiza a 100, un CFD de Inditex tendra ese valor. Pero no hay que
confundir ese concepto con el capital necesario para abrir una posicion, ya que esa es
una de las principales diferencias entre comprar acciones o hacerlo mediante CFDs.

Por ejemplo, el capital necesario para abrir una posicion de 1000 acciones de BBVA
cotizando a 6 con CFDs no sera el valor del CFD multiplicado por 1000 (6 x 1000 = 6000
euros) ya que gracias al apalancamiento permitido en los CFDs solo se nos requerira
alrededor de un 10%, segun el broker, de esos 6000 euros. Sin embargo las ganancias o
pérdida obtenidas si que seran las correspondientes a las 1000 acciones.

Los CFDs sobre indices bursatiles tienen por activo subyacente el valor del indice. En
este caso tendremos que tener en cuenta la divisa del pais de donde proviene el
indice,ya que sera en esa divisa en la que se valorara el indice bursatil. Los indices mas
importantes internaciones son el SP500 (Estados Unidos), Ibex35 (Espafa), FTSE
(Inglaterra), CAC40 (Francia) o DAX30 (Europa). El Ibex35, por ejemplo, estara valorado
en euros. Suponiendo que cotiza a 7.500 puntos en el momento de contratacion, un
CFD sobre el ibex35 tendra un valor de 7.500 euros; si contrataramos 10 CFDs sobre el
Ibex35 el valor de ellos seria 10 x 7.500= 75.000.
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CED S&P 500.

En el caso del SP500, el cual estard valorado en ddlares, un CFD sobre este indice
bursatil tendra un valor, en ddlares de su cotizacion. Si cotiza a 1500 puntos un CFD
sobre el SP500 tendra un valor de 1500%.

Vendemos 1 lotes de DE.30 (CFD sobre el indice DAX Aleman) en 7.800,0 puntos vy
cerramos la posicion 5 jornadas después en 7.600,0 puntos.

e Nominal =7.800,0 puntos * 25€ = 195.000€

e Garantia (margen) = 195.000€ * 1% (garantias requeridas para cuentas
inferiores a 10.00€) = 1950€

e Valor del pip = 25€ * 0.1 = 2.5€ (el pip es la unidad del primer decimal)

e Beneficio =7.800,0 - 7.600,0 = 2.000 pip * 2.5€ = 5.000€

e Puntos Swap - Los CFD sobre indices no generan puntos Swap

Los contratos por diferencia que tienen por activo subyacente las materias primas
suelen estar basados en futuros de materias primas. Normalmente los futuros sobre
materias primas estan valorados en dolares por lo que la valoracion del CFD la
realizaremos en ddlares. Un ejemplo podria ser el del petréleo crudo o el oro:
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Oro.

Si el oro cotiza a 1715 $ la onzaun CFD de materias primas con activo subyacente el
futuro del oro tendra ese valor. En el caso del petréleo crudo, los CFDs replican al futuro
del petrdleo crudo, cada contrato por diferencia suele representar un numero de
barriles.

Compramos 0.1 lotes de Oro (GOLDs) al precio de 1.731,55USD y los vendemos al dia
siguiente en 1.728,15USD

e Nominal =1.731,55* 100USD = 173.155 USD * 0.1(lotes) = 17.315,5USD =
12.73TEUR
Garantia (margen) = 17.315,5* 3% = 519,46 USD = 384,78€
Valor del pip - 100USD * 0.01 = 1USD * 0.1pip = 0.1USD = 0.073€
Beneficio - 1.728.15 - 1.731,55 = -340pip * 0.073EUR = -248,2€

Puntos Swap 16.368 * 0.073 = 1.12EUR
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Las divisas, al igual que los valores y los bonos, tienen pares que son muy liquidos y
otros que no son tan liquidos. Las divisas liquidas se caracterizan por la estabilidad del
sistema politico y la economia de su pais. Desde que las divisas europeas se unificaron y
crearon el euro, entre las divisas mas liquidas se cuentan ahora:

Doélar estadounidense
Yen japonés

Libra britanica

Euro

Dolar canadiense

Se estima que las actividades en estas divisas abarcan mas del 80% del volumen diario
del mercado de divisas.

Simbolos de divisas extranjeras

Las divisas tienen sus propios simbolos que diferencian a unas de otras. En Forex, el
precio de un par de divisas es sencillamente el valor de una divisa respecto al valor de la
otra. Un par de divisas incluye el "nombre" de ambas divisas, separadas por una "/". El
"nombre" es un acrénimo de tres letras. Las dos primeras letras, en la mayoria de los
casos identifican el pafs, mientras que la Ultima denota la unidad de divisa para ese pais.
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Divisa base y

Divisa contraria.

USD = Délar estadounidense

GBP = Libra britanica

JPY =Yen japonés

CAD = Délar canadiense

CHF = Franco de la Confederacion Helvética (nombre latino de la Confederacion
suiza)

NZD = Délar neozelandés

AUD = Délar australiano

NOK = Corona noruega

SEK = Corona sueca

Como el euro europeo no pertenece a un pais especifico, se denomina simplemente
con el acrénimo EUR. Combinando una divisa, EUR, con otra, USD, se crea un par de

divisas EUR/USD.

La divisa base y la divisa contraria

La divisa base es la primera divisa de un par. Siempre es la divisa dominante del par. La
divisa contraria es la segunda divisa de un par.
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El valor de las

Divisas.

El USD es la siguiente divisa base. USD/CAD, USD/JPY, USD/CHF serfa la convenciéon de
par de divisas normal para la mayoria de las divisas. Como el EUR y la GBP son mas
dominantes en términos de divisas base, el ddlar se indica como EUR/USD y GBP/USD.

El valor de las divisas

La divisa base equivale SIEMPRE a una unidad monetaria de la divisa (es decir, 1 euro, 1
libra y 1 ddlar). Cuando un inversor adquiere 100.000 EUR/USD, esta comprando (o
recibiendo) el Euro (la divisa base) y vendiendo (o pagando) el USD (la divisa contraria).
La cantidad de la divisa base que esta comprando es igual a 100.000 euros. Mientras
que la divisa base permanece a un precio constante, la divisa contraria fluctuara
dependiendo del tipo de cambio del par de divisas.

Esto equivale a:

(Cantidad de divisa base x Tipo de cambio en el mercado de divisas)
La fluctuacion del precio determina si una divisa se fortalece o se debilita. Cuando un

par de divisas pasa de un precio bajo a un precio superior, se dice que la divisa base se
ha fortalecido. Si la divisa contraria se debilita o se hace mas bajista ;Qué sucedera?
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Ejemplos valoracion de Forex.

Si el tipo de cambio EUR/USD pasa de 1.2000 a 1.2024, concluimos que el EUR se ha
fortalecido y el USD se ha debilitado. ;Por qué? Al examinar los tipos de cambio (0
precios), el hecho de comprar el par de divisas implica que se compra la divisa base (en
este caso, EUR) y se vende la divisa contraria (USD). Si un inversor compra el par
EUR/USD a un precio bajo y lo vende a un precio superior, obtendra beneficios. No
obstante, si compra a un precio alto y vende a un precio inferior, tendra pérdidas.

Pongamos un ejemplo:

Supongamos que tienes una cuenta en USD y que con estos USD compras 10 mil euros.
Si el precio de cotizacion del par EUR/USD actual es de 1.2500 para comprar 1€ debes
pagar 1.25%, o lo que es lo mismo, si vendes 1€ te pagan 1.25%. Por tanto, los 10 mil EUR
te cuestan 12.500 USD. En tres dias la cotizacion del par EUR/USD esta en 1.3220,
decides vender los 10 mil euros que compraste (cerrar la operacion de compra que
abriste hace tres dfas). Al hacerlo obtienes 13.220 USD, con una diferencia a tu favor de
720 USD.
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EUR / USD.

¢Como se interpreta el precio de cotizacién?

Tomemos, por ejemplo, la cotizacion para el par EUR/USD de 1.3220. A la primera divisa,
se le llama moneda base y el ratio de intercambio (precio de cotizacion) es la cantidad
de la segunda moneda que necesitas para comprar una unidad de moneda base. En
nuestro ejemplo, la cotizacion de 1.3220 del par EUR/USD significa que necesitamos
1.322 dolares americanos para obtener un euro, o, lo que es lo mismo, con un euro
puedes comprar 1.322 ddlares.

Por tanto, el precio de cotizacion de un par de divisas, indica la cantidad de moneda
contraria necesaria para adquirir una unidad de la moneda base del par. ¢Es lo mismo
cuando compras que cuando vendes? Si, cambiando los términos de orden. Al vender el
ratio de intercambio indica la cantidad de unidades de moneda contraria que obtienes
al vender una unidad de moneda base. En nuestro ejemplo indica que se obtienen
1.322 USD al vender 1 EUR.

Las operaciones en forex significan basicamente la compra de una moneda y la
venta simultanea de otra, o viceversa.

e — [ — —_— [— S —— J— e — e e
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Posiciones compra

y venta FXx.

Si compras en el par EUR/USD, significa que compras euros y vendes dolares, si vendes
EUR/USD significa que vendes euros y compras dolares. Fijate que la moneda que
hemos llamado base del par es la base de la operacidn. ;Ahora bien, ;Qué debo hacer,
vender o comprar en un determinado par? Debes comprar (ir en largo) en un par si
crees que el par va a subir y vender (ir en corto) si crees que va a bajar, tomar la
decision, como ves, implica una prevision de futuro y para ello se utilizan herramientas

de analisis que iremos viendo a lo largo del curso.

Si decides comprar |0 que esperas es que la moneda base adquiera mas valor que la
moneda contraria del par, es decir, que su ratio de intercambio suba.

Si decides vender, |0 que querras es que la moneda base se devalle y tenga menos
valor que la moneda contraria del par en el que vas en corto, que el ratio de
intercambio del par baje.
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Valor del Pip y del Lote.

El pip y el lote

El menor cambio incremental en el precio de un par de divisas se denomina Pip mide la
diferencia entre el precio de entrada y el precio de salida en una operacion. Utilizando el
apalancamiento, podemos conseguir considerables ganancias o pérdidas ya que el
precio fluctla en fracciones de uno por ciento.

El lote: Para pasar la cantidad de pips a dinero ganado o perdido es necesario saber el
volumen de la operacién, esto es, la cantidad de lotes con los que se ha realizado la
compra o venta en un par de divisas. Un lote estandar equivale a 100.000 unidades de
moneda base, minilote a 10.000 y microlotes a 1.000.

Para determinar el valor del Pip tenemos que saber el volumen de la operacion o
cantidad de lotes(expresados en la moneda base)con los que hemos realizado una
operacion. Esto es muy importante ya que dependiendo de los lotes el valor del pip sera
distinto. Recordemos que un lote estandar son 100.000 unidades monetarias de la
divisa base en el par. Un Minilote son 10.000 u.m. y un microlote son 1.000 u.m.
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Calculos del Pip.

Para calcular el valor del Pip:
(Tamafio del pip/tipo de cambio) x Volumen de la operacion
Ejemplos para el calculo de Pips

Siguiendo con el ejemplo del Eur/Usd anterior, imaginemos que compramos 1 minilote
a 1.2900 vy lo vendimos a 1.2930:

* El tamafiio del pip en este caso es 0.0001
* El tipo de cambio es 1.2930
* El volumen de la operacién es de 10.000 euros

(0.0001/1.2930) x 10.000 = 0773395 euros por pip

Con la formula anterior habriamos obtenido el valor del pip en euros. Con este calculo
solo tendriamos que multiplicar por los pips ganados en la operacion el beneficio total
de la operacion si nuestra cuenta estuviera denominada en euros. Pero normalmente
las cuentas estan denominadas en ddlares. En este caso solo tendriamos que
multiplicar la formula anterior por el tipo de cambio:

(0.0001/1.2930) x 10.000 x 1.2930 = 1 délar
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Margin call.

Si traducimos esta palabra tenemos una llamada de margen (también se llama stop out).
Para explicar esto deberemos saber que es el margen, que ya lo hemos mencionado
antes.

El margen (que es lo mismo que garantia) es la cantidad de dinero en la cuenta
necesario como garantia para las operaciones. El margen libre es aquel disponible para
hacer operaciones. Supongamos que tienes una cuenta con 2.000 USD vy
apalancamiento 100:1. Abres una operacion con 1 lote, lo que requiere un margen de
1.000 USD. Tras abrir la operacion te quedara un margen libre de 1.000 USD.

Siguiendo con el margin call: Si tus pérdidas dejan tu margen libre por debajo del
margen requerido para cubrir las posiciones abiertas tu broker te hara una llamada de
margen y cerrara tus operaciones. Como tus operaciones en esos momentos suman
unas pérdidas importantes se procede al cierre de las operaciones como medida de
seguridad del broker para evitar que acabes con saldo negativo.

Ejemplo: Tienes una cuenta con 10.000 USD, apalancamiento 100:1, abres una
operacion con 1 lote. Tu margen usado es 1.000 USD y el margen libre es 9.000 USD. Si
tus pérdidas superan los 9.000 USD habra un margin call.
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Requerimiento de Margen.

Ahora debemos hablar del requerimiento de margen. Hasta aqui hemos hablado del
margen y margen libre en términos absolutos de moneda, pero lo mas usual es que se
exprese en tanto por ciento (o tanto por 1). Cada broker establece en sus normas un
requerimiento de margen, siempre cumpliendo con lo dictado por los organismos
reguladores, siendo este el margen libre requerido para cubrir tu operaciéon. Por
ejemplo, si el broker con el que operamos en nuestro ejemplo anterior tiene un
requerimiento de margen del 25%, significa que si tu margen libre baja al 25% o menos
nos aplicara la llamada de margen aun cuando el margen necesario para la operacion
sea del 10%. Por eso es muy importante conocer |los requerimientos de margen de tu
broker.

Siguiendo con el ejemplo anterior, tenemos una cuenta con 10 mil USD,
apalancamiento 100:1 y nuestro broker tiene un requerimiento de margen del 25%. Si
abrimos una operacion de 1 lote, hemos usado un 10% del margen (0 0.10 si se expresa
en tanto por 1) quedando un margen libre del 90%. En este caso, segun las normas de
nuestro broker, si nuestro margen libre cae al 25% o menos, nos realizara el margin call
un cuando el margen necesario para la operacion es del 10%.
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Tipologia de

Brokers.

El broker es la entidad o persona que hace de intermediario entre un comprador y un
vendedor y es en él donde depositamos el dinero que deseamos invertir en CFDs.
Obviamente, no todos los brokers son iguales y aunque todos ellos nos permitan operar
con CFDs, cada uno de ellos tendra sus ventajas, sus caracteristicas y sus costes como
en cualquier mercado.

Existen dos tipos de brokers:

1.Con mesa de negociacion (DD= dealing desk), que suelen ser Market Makers o MM
(creadores de mercado)

2.Los que no tienen mesa de negociacion (NDD=no dealing desk) si no que acceden
directo al mercado o a través de sus proveedores, que pueden ser ECNy STP.

Si es un broker NDD cuando compramos o vendemos, como por ejemplo, CFDs de
acciones, el broker transfieren de manera inmediata y automatica las operaciones de
sus clientes a grandes proveedores de liquidez, e incluso realizara la misma operacion
en la bolsa de valores.

Cuando compramos o vendemos en un broker que es creador de mercado (Market
Marker), este no realiza la misma operacion en el mercado real donde coticen los
activos si no que es él mismo el que te da contrapartida y no el mercado (como ocurre
con los MM). Deben estar regulados por la CNMV.
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Requisitos del

1) Regulacion: Que un broker se encuentre regulado es una garantia de transparencia y
seguridad. Por ello debemos considerar la regulacion como algo obligatorio. Cuando un
broker esta regulado debe enviar informes a las autoridades que le regulen,
normalmente son regulados por una entidad local. En Espafia, por ejemplo, la entidad
reguladora es la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV)

2) Stop-Loss: Un buen broker debe de proporcionar la posibilidad de utilizar stop-loss
para abandonar posiciones que se vuelvan en nuestra contra. Si ademas ese broker nos
permite utilizar stop-loss garantizados mejor.

3) Servicios y atencion al cliente: A la hora de escoger un broker debemos valorar si nos
puede proporcionar asistencia telefonica o por email las 24 horas del dia, si cuenta con
personal que hable nuestro idioma y si los encargados de contactar con los clientes
tienen conocimientos financieros. Muchos brokers también ofrecen servicios de ayuda
como analisis del mercado, noticias, seminarios o graficos.
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4) Tipo de operativa: Dependiendo de si operamos a corto plazo o largo plazo nos
deberemos de fijar en unos costes u otros. Cuando se opera a corto plazo, brokers con
bajo coste de intermediacion seran los mas apropiados. Si por el contrario nuestra
operativa se basa mas en el largo plazo, nos fijaremos en brokers con costes de
custodia mas bajos.

5) La plataforma de trading del broker: es un programa que permite es que nos permite
operar en el mercado. En algunos casos cuentan con plataformas online (no requieren
descarga ni instalacion) las cuales tienen la ventaja de que permiten acceder a la cuenta
y operar en el mercado desde cualquier sitio con conexion a internet. Otros brokers
ofrecen plataformas descargables que consisten en un software que debe ser
descargado e instalado en el ordenador para realizar operaciones con CFD. Por ello es
importante que el broker nos proporcione una cuenta demo, para probar sus funciones
y decidir si es de nuestro agrado.

6) Capital necesario: Debemos valorar esa cantidad minima como un factor importante
a la hora de elegir el broker. Si nuestro capital es reducido deberemos valorar la
posibilidad de que el broker nos permita operar con microlotes.
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Spread v

Comisiones.

Probablemente no resulta sorprendente cuando los traders se ven confundidos
con respecto a los costes en que deben incurrir a la hora de operar con CFD. No es que
estos cargos sean complicados, pero pueden variar de un broker a otro asi como de un
mercado a otro. Dado que podemos operar con CFD basados en practicamente
cualquier instrumento financiero en que podamos pensar, la realidad es que esto crea
muchas variaciones que el trader debe tomar en cuenta.

Spread: El spread es la diferencia entre los precios de compra y de venta (bid y ask).
Este diferencial puede ser fijo o variable, segin el broker que hayamos elegido. Si el
spread es fijo esta diferencia serd siempre la misma para el CFD de un mismo activo
subyacente. Si por el contrario el spread es variable, este tendera a aumentar en
momentos de mucha volatilidad (sobre todo en momentos de noticias importantes), por
ello es importante saber qué tipo de spread aplica cada broker antes de abrir una
cuenta con uno de ellos.

Comisiones: Algunos brokers también cobran una comision directa por cada operacion
realizada. Esto dependera también del activo subyacente del CFD que negociamos, ya
que no todos cobraran comisiones. Normalmente las comisiones se expresan como un
% y este variara entre el 0.1% y el 0.25%.
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Swaps

Dividendo

Intereses (swap): Los brokers de CFDs cobran intereses diarios por el financiamiento
que nos proporcionan al abrir posiciones largas. Recordemos que los CFDs son
derivados financieros que permiten el apalancamiento a la hora de operar. Al operar
con margen, para abrir una posicion solo debemos pagar una fraccion de la misma,
siendo el resto financiado por el broker. El financiamiento que nos proporciona tiene un
coste que normalmente dependera de una tasa de referencia, como podria ser el Libor,
Euribor,...; En el caso de abrir posiciones cortas ocurrira justo lo contrario: el broker nos
ngresara una cantidad en funcion de la operacion y del activo subyacente en concepto
de intereses. Estos intereses estaran referenciados a la tasa Libor, Euribor, etc.

Coste por dividendos: Al operar con CFDs sobre acciones tenemos que tener en
cuenta el tratamiento de los dividendos en CFDs. Cuando mantenemos una posicion
corta en el mercado deberemos de abonar el 100% del importe del dividendo. Por el
contrario, cuando nos encontramos en una posicion larga no recibiremos ese importe,
si no que sera un % cercano al 90% del valor de los dividendos.

Costes fiscales: Los costes fiscales también afectan al rendimiento que obtengamos
con la operativa en CFDs. Estos costes dependen del pais de residencia y de su sistema
fiscal. En Espafia, y a partir de 2013, los costes fiscales por operar a menos de un afio
han aumentado considerablemente, lo que mermara la rentabilidad.
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Analisis Técnico.

El analisis grafico o “chartista” es un método de andlisis que se basa en observar la
evolucion a lo largo del tiempo de los movimientos que realizan las cotizaciones,
mediante la utilizacion de graficos o charts. Por tanto, un chart es un grafico en el que se
representa la evolucién de las cotizaciones, tanto de los mercados como de las
empresas, de los activos financieros, de las divisas, indices, materias primas, derivados
financieros, fondos de inversion, etc. En el eje vertical del grafico se ubican las
cotizaciones o precios y en el eje horizontal se indica el tiempo, es decir, las sesiones de
negociacion, sean diarias, semanales, mensuales, etc.

Segun el andlisis grafico el precio o cotizacion se forma, exclusivamente, por la libre
concurrencia de la oferta y la demanda, reflejandose, por tanto, en el precio las
opiniones de todos los participantes en los mercados, desde los expertos y altamente
informados a los profanos o todo tipo de inversores, que se ven, ademas, influidos por
su psicologia produciéndose comportamientos racionales o irracionales, optimistas vy
pesimistas, etc.
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conceptos

Analisis grafico.

El objetivo del analisis grafico consiste en determinar en qué situacion se encuentran las
cotizaciones y procurar predecir cual va a ser su evolucion futura con base en su
evolucion pasada o historia grafica.

El analisis técnico es un término comunmente utilizado para definir y englobar todo lo
concerniente al analisis basado en la utilizacion de graficos, si bien, siendo mas precisos
y con el fin de establecer alguna diferenciacion con el propio analisis grafico, es una
técnica de analisis que toma como base o referencia los graficos y las cotizaciones, pero
que, a través de procedimientos matematicos, estadisticos y modelos economeétricos,
pretende presentar instrumentos, que eliminen la subjetividad generada por la
interpretacion de los graficos y servir de apoyo y mejora en el objetivo de predecir la
evolucion de las cotizaciones. Estos instrumentos son denominados indicadores
técnicos los cuales son representados en graficos separados o sobre el de cotizaciones
0 precios. En este sentido hay que tener en cuenta que ambos tipos de analisis (grafico
y técnico) son métodos totalmente complementarios
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Teoria de

Charles Henry Dow, el precursor del analisis técnico y uno de los creadores del indice
DOW JONES, a finales del siglo XIX escribi¢ una serie de editoriales explicando su estudio
de los graficos de los mercados, basado principalmente en los movimientos de los
precios y las tendencias que forman. Su teoria es puramente técnica, es decir que no se
basa ni en noticias ni acontecimientos de impacto econémico como si lo hace el analisis
fundamental.

Su obra fue recopilada con base en sus editoriales y actualmente se conoce con el
nombre de La Teorfa de Dow, uno de los pilares actuales del analisis técnico y cuyos
principios aun estan vigentes y son aplicados por muchos analistas e inversionistas de
los mercados financieros.

Principios basicos de la Teoria de Dow:

Los indices lo reflejan todo

Los indices lo descuentan todo: es decir, el mercado, representado por un indice
bursatil, descuenta o tiene en cuenta toda la informacion y hechos que afectan o
puedan afectar a los mercados, e incluso tiene en cuenta a todos los participantes en
los mismos (a aquellos que poseen informacion y a los que no la tienen, a los
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Tendencias.

expertos y a los inexpertos, a los especuladores y a los inversores conservadores),
reflejandose todo ello en la oferta y la demanda y, consecuentemente, en [os precios
en los graficos construidos con base en ellos.

Por tanto, basta con analizar los graficos que representan la evolucion de las
cotizaciones o precios —indices bursatiles-, para realizar previsiones o tomar
decisiones.

Los mercados se mueven por tendencias
De acuerdo a la Teoria de Dow, las cotizaciones en los mercados se mueven de acuerdo
a tres tendencias, una Primaria, otra Secundaria y una Menor.

Tendencia Primaria: Esta tiene una duracion de mas de un afo, siendo generalmente de
entre uno a tres afios periodo que pueden variar en algunos casos. Constituye asf
mismo la principal direccion del mercado.

Tendencia Secundaria: Esta tendencia tiene una duracion de entre tres semanas

y tres meses se mueve siempre dentro de la primera tendencia yendo siempre en
su contra. Es ademas mas volatil que esta, siendo por lo tanto correcciones de la
tendencia principal.
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Tipos de

tendencias.

Tendencia Menor o Terciaria: Es el Ultimo de los tres tipos de tendencia y puede definirse
como un movimiento con una duracion menor a tres semanas el cual se mueve dentro
de la Tendencia Secundaria y sus movimientos van en contra de esta.

Con respecto a este principio el inversor debe aprender el concepto de tendencia, como
detectarlas y como identificar su direccién para operar con ella y no ir en su contra lo
cual lleva solo a pérdidas. En este caso Dow define los conceptos de largo, mediano y
corto plazo y al mismo tiempo sus observaciones nos ensefian que el mercado
normalmente se mueve en una direccion general también conocida como tendencia.
Estas tendencias no se desarrollan en linea recta ya que siempre hay movimientos
menores que son contrarios a ellas (tendencias menores).
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FFases de la

tendencia.

Las tres fases principales de toda tendencia primaria

Dow afirmaba que existen tres fases para cada tendencia primaria. Por ejemplo, en una
tendencia primaria alcista se tiene la fase de acumulacion la cual es seguida por la fase
de participacion publica (seguidores de la tendencia) y por ultimo la fase de distribucion
(fase de especulacion o exceso de fase). Por su parte en la tendencia primaria bajista se
distinguen la fase de distribucion, la fase de participacion publica y por ultimo la fase de
panico. De esta manera Dow incorpora en este principio la psicologia y al mismo tiempo
se adelanta a la teorfa de Elliot.

Principio de confirmacion

Los diferentes indices bursatiles deben confirmar las tendencias alcistas o bajistas,
aunque no resulta necesario que lo hagan simultaneamente. Es decir para confirmar
que un mercado es bajista o es alcista es preciso que varios indices bursatiles confirmen
esta evolucion alcista o bajista y no uno solo (ya que éste podria representar a un
conjunto determinado de valores y no a todo el mercado).
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Volumen y

Ondas.

El volumen de negociacion debe confirmar la tendencia.

El volumen confirma la tendencia, es decir, en una tendencia alcista el volumen sube
con la tendencia y baja cuando va en contra de ésta y en una tendencia bajista sube en
los movimientos a la baja y desciende en las reacciones al alza. Como principal premisa,
siempre hay que tener en cuenta que para que los precios o cotizaciones suban deben
ir acompafados de incrementos en los volumenes de negociacion.,

La tendencia estara vigente hasta que sea sustituida por otra tendencia
opuesta.

Este principio habla de cuando una tendencia alcista se convierte en tendencia bajista y
cuando una tendencia bajista se convierte en una alcista. En este caso es importante
que el trader aprenda a distinguir las transiciones de una tendencia a otra y no las
confunda con simples correcciones del mercado. Dow se baso sobre todo en los precios
al cierre de las sesiones y no en los precios intradia durante las sesiones. Tiempo
después Ralph Nelson Elliot realizé un estudio basado en la teoria de Dow sobre ondas
financieras el cual a la vez es un complemento de esta.
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[.a accion del Precio.

Por medio del analisis técnico, se trata de recolectar toda la informacion necesaria
Unicamente del movimiento de los precios en el mercado siendo uno de sus principios
mas importantes el que los mercados se mueven por tendencias y que todos los
aspectos que pueden influir en estos, es decir el estado de animo de los inversionistas,
la informacion de que disponen estos y demas factores que influyen en el
comportamiento de las cotizaciones ya vienen expresadas en el grafico.

Todo esta descontado en el precio.

Este es el principio base sobre el cual descansa el analisis técnico ya que supone que
todos los factores que pueden afectar el mercado, sean de indole social, politica,
econdmica, especulativa o de cualquier otra clase (los factores tomados en cuenta en el
analisis fundamental) ya estan reflejados directamente en el precio. Por tal motivo, si
analizamos la accion del precio de un activo o mercado determinado, lo que estamos
haciendo es analizar indirectamente todos los factores involucrados en ese mercado. Si
bien a muchos esta afirmacion les puede parecer exagerada y pretenciosa, en realidad
lo Unico que dice es que en el precio se reflejan todos los cambios entre la oferta y la
demanda que es lo que en realidad mueve las cotizaciones.
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Analisis

Fundamental.

Es decir, cada vez que la demanda supera a la oferta el precio l6gicamente se eleva y
por el contrario cuando la oferta es mayor a la demanda el precio empieza a caer. De
esta forma el analista técnico emplea este conocimiento y lo revierte llegando a la
conclusién que cuando el precio de un activo sube, se debe a que la demanda ha
superado a la oferta y si el precio baja, es debido a que la oferta supera a la demanda.

Resulta claro que las graficas no se mueven por ellas mismas ya que son los factores
fundamentales los que ocasionan que el precio se eleve o caiga por medio de cambios
producidos en el balance entre la oferta y la demanda. Sin embargo al analista técnico
no le interesa analizar o conocer los factores fundamentales que estan detras de estos
cambios, ya que el solo se limita a estudiar qué consecuencias tienen esos cambios, que
a final de cuentas, son los precios.

Por tal motivo se afirma que el analisis fundamental viene a ser un analisis de causas
que sirve para determinar por qué ocurren determinados comportamientos en el
mercado, mientras que el analisis técnico es un analisis de las consecuencias, que sirve
para conocer qué cambios produciran esos factores fundamentales.
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Patrones de

Mercado.

De hecho, el objetivo primordial del andlisis técnico es lograr la identificacion de una
tendencia en su etapa inicial, con el fin de abrir operaciones en la misma direccion de
esa tendencia y maximizar las ganancias. Como corolario de este principio tenemos lo
siguiente:

“Es mayor la probabilidad de que una tendencia vigente continiie en la misma
direccion a que revierta y forme una tendencia contraria.”

La historia en el mercado tiende a repetirse

Una parte muy importante del analisis técnico se basa en el estudio de las emocionesy
la psicologia humana, por lo cual, basicamente este principio equivale a afirmar que en
general los seres humanos tienen la tendencia a comportarse de la misma manera ante
circunstancias que son iguales o muy parecidas. Por ejemplo, las formaciones de tipo
técnico que aparecen en los graficos resultan como consecuencia del sentimiento
alcista o bajista que tenga el mercado en determinado momento, el cual a su vez tiene
la tendencia a comportarse de la misma forma ante circunstancias parecidas.

Una de las mayores ventajas del analisis técnico es el hecho de que puede ser adaptado
para operar con cualquier instrumento financiero en cualquier marco de tiempo.
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Precio y expectativas.

De hecho no existe un area dentro de los mercados financieros en la cual las bases del
analisis técnico no puedan ser aplicadas. Esto le permite al analista técnico seguir al
mismo tiempo todos los mercados e instrumentos que quiera, empleando para ello los
mismos principios y herramientas con pequefias adaptaciones de acuerdo a las
caracterfsticas distintivas y el comportamiento de cada uno de ellos.

Al mismo tiempo la teorfa sobre la que se basa el analisis técnico puede emplearse de la
misma manera con cualquier grafico en cualquier marco de tiempo, desde el corto plazo
de unos pocos minutos a horas a muy largo plazo de varios meses hasta afios.

Otra ventaja del enfoque técnico es que todos los factores que afectan las cotizaciones
en el mercado (incluso los de tipo subjetivo como los sentimientos racionales e
irracionales de los participantes en el mercado) estan finalmente expresados en un
elemento que representa por asi decirlo el consenso o equilibrio entre compradores y
vendedores en un momento dado, es decir el precio. En el precio se resumen todas las
expectativas y estimaciones a futuro que tienen los inversionistas grandes o pequefios
sobre un instrumento financiero especifico lo cual termina determinando el precio.
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Interpretar el

Mercado.

Al inicio, el analisis técnico puede parecer complejo sobre todo para los principiantes,
los cuales se preguntan si todas las herramientas y técnicas de analisis son necesarias y
sobre todo Utiles. La realidad es que para operar en el mercado se necesita una
estrategia de trading rentable y a la vez sencilla de seguir.

A través de los afos, el andlisis técnico ha probado ser una herramienta Util y precisa
para predecir los movimientos del mercado. Légicamente en este campo nada tiene una
precision del 100% ya que las cotizaciones de los diferentes instrumentos financieros
son afectadas por multiples factores. Si se emplea el analisis técnico para estudiar el
mercado, lo mas recomendado es utilizar unos cuantos indicadores adaptados a una
estrategia que debe ser aplicada con disciplina estricta.

Este hecho se debe tomar en cuenta para no cometer el error de muchos traders que
suelen cargar sus graficos con una gran cantidad de indicadores por lo cual al final
resulta confuso poder interpretar tal cantidad de informacion lo que imposibilita poder
tomar decisiones rapidas en el momento adecuado. Por tal motivo o mejor es analizar'y
escoger unos cuantos, aquellos que mejor se adaptan a la estrategia escogida por el
trader, de forma tal que pueda interpretar la informacion y tome las mejores decisiones.
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Alcista, bajista y

lateral.

Elementos del analisis técnico de graficos

Cualqguiera que haya observado graficos de precios de cualquier activo negociado en los
mercados financieros ha visto como estos se mueven por tendencias.

Por tal motivo la labor basica del inversor es identificar estas tendencias y estudiar los
factores que puedan indicar un posible cambio en la tendencia vigente. De hecho, el
andlisis de las tendencias es un elemento indispensable para poder operar
exitosamente en los mercados.

Existen tres tipos de tendencia en el mercado, la alcista, la bajista y la lateral (es cuando
no hay tendencia en realidad, es decir cuando el precio se mueve en un rango vy
practicamente no sube ni baja).

Tendencia
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Movimientos del precio

Hay que recordar que con la mayoria de los instrumentos financieros, se puede ganar
dinero tanto en un mercado de tendencia alcista como bajista con posiciones largas y
cortas respectivamente. Es asi que las lineas de tendencia constituyen herramientas
sencillas pero muy utiles para confirmar la direccion de las tendencias en los mercados
financieros. La tendencia es sencillamente la direccion que tiene el mercado en un
periodo dado. Hay que entender que los mercados nunca se mueven en linea recta en
ninguna direccion. Mas bien, los movimientos de los precios suelen ser bastante
irregulares, mas de tipo zigzagueante. De hecho, estos movimientos se asemejan mas a
olas sucesivas que cuentan con sus respectivos valles y crestas. La direccion en que se
mueven esos valles y crestas es lo que forma realmente la tendencia del mercado, ya
sea que estos vayan al alza, a la baja 0 que se muevan con un patron lateral u

horizontal.

Los precios en el mercado se conservan acotados o limitados dentro de un nivel
maximo y minimo. Este comportamiento se debe a que hay un equilibrio general en el
precio, ya que las fuerzas de la oferta y la demanda (que son las que mueven el
mercado) se encuentran relativamente balanceadas.
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[.Inea de

Tendencia.

Una linea de tendencia resulta una herramienta Util y a la vez sencilla que sirve para
confirmar las tendencias del mercado. Para esto el analista simplemente dibuja una
linea recta que conecte dos puntos minimos consecutivos de tal forma que determinen
una direccion en el mercado, sea al alza o a la baja. Esta linea debe extenderse en la
medida de lo posible a lo largo del grafico con el fin de que ayude a establecer la
trayectoria a lo largo de la cual probablemente se moveran los precios del mercado.

Primero que todo, para dibujar una linea de tendencia debe existir suficiente evidencia
de que existe una tendencia, sea esta alcista o bajista. Para trazar la linea de tendencia
es necesario que al menos hayan dos minimos sucesivos mayores (alcista) o dos
mMaximos sucesivos menores (bajista) que indiquen o sugieran el desarrollo de una
tendencia. Una linea recta es definida por dos puntos, por lo que en este caso dos
maximos o minimos permiten dibujar una linea de tendencia inicial que se prolonga a la
derecha de forma indefinida. Para confirmar la linea de tendencia, es necesario que
haya al menos un tercer maximo 0 minimo para mayor seguridad.
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Directrices:

caracteristicas

1 Las lineas de tendencia alcista son trazadas siempre en la parte inferior de la grafica,
por medio de la unién de los minimos sucesivos. Por su parte, las lineas de tendencia
bajistas son trazadas siempre en la parte superior de la grafica, por medio de la union
de los maximos sucesivos.

2 Dos maximos 0 minimos consecutivos Nos permiten proponer una linea de tendencia,
sin embargo es necesaria la confirmacion de la linea por medio de un tercer maximo o
minimo.

3 En muchas ocasiones es posible encontrar tendencias en el mercado que cumplen
con la definicion general de tendencia. De hecho, en la mayoria de los casos las
tendencias alcistas o bajistas en el mercado no tienen una linea de tendencia clara ya
que sus movimientos son Mas erraticos con correcciones mas pronunciadas.

Una vez que un tercer punto ha confirmado una linea de tendencia, y el precio se ha
desplazado en la direccion original, la linea de tendencia se vuelve muy util en varios
aspectos. El segundo principio de analisis técnico expresa que una tendencia vigente
tendera a permanecer vigente.

-,
\ ) L
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Tendecia alcista.

En una tendencia alcista, por ejemplo, los precios llegaran a alcanzar la linea de
tendencia durante los periodos de retroceso. Debido a que durante una tendencia
alcista se busca comprar en los valles, la linea de tendencia generara sefiales de
compra.
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Cambio de

Tendencia.

Mientras que la linea no sea rota, se debe asumir que la tendencia sigue vigente, y por
lo tanto cualquier acercamiento a esta linea se debe interpretar como una sefial de
compra. Una sefial de cambio de tendencia se generaria en el momento en que la linea
de tendencia sea rota, es decir, cuando el precio en una tendencia alcista caiga por
debajo de la linea de tendencia, o cuando el precio en una tendencia a la baja suba por
debajo de la linea trazada.
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Evaluacion de

tendencias.

Para evaluar la importancia de una linea de tendencia se emplean dos criterios:

1 El tiempo que ha estado vigente la linea de tendencia.
2 El nimero de veces que la linea ha sido probada durante su periodo de vigencia.

Una linea de tendencia que ha estado vigente por un periodo de seis meses 0 mas,
l6gicamente tiene mayor importancia que una linea de tendencia que tiene solamente
unos dias de existencia. Ademas, una linea de este tipo que ha sido probada 10 veces
sin ser atravesada resulta mas confiable que una linea que ha sido probada solo una o
dos veces.

Entre mas importancia tenga una linea de tendencia, es mas confiable para el inversor y
por lo tanto mas importante se vuelve un rompimiento cuando este ocurre. En estos
casos, una linea de tendencia se puede comportar como un soporte o resistencia,
impidiendo que el precio atraviese y se mueva después de cierto nivel de la misma
forma que lo hacen estos. Podriamos decir entonces que una linea de tendencia bajista
actua de forma similar a una resistencia y una alcista como soporte.
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Fibonacci vy angulos.

De la misma forma que ocurre con las resistencias y los soportes, no existe una regla
exacta para establecer la validez de un rompimiento de una linea de tendencia. Al igual
que con estos niveles, como criterio general, los analistas estiman que se produjo un
rompimiento valido cuando hay un cierre de sesion que haya atravesado la linea de
tendencia. Esto quiere decir que los rompimientos de lineas de tendencia a nivel
intradia tienen menor relevancia que aquellos cuya duracion sea mayor a un dia.

Normalmente, las lineas de tendencia mas confiables son aquellas que tienen una
inclinacion de alrededor de 45 grados. Mediante este comportamiento, la linea de
tendencia refleja que el avance o retroceso en las cotizaciones se encuentran en un
balance armonico con el tiempo. De hecho, si una tendencia presenta una inclinacion
demasiado pronunciada, seguramente el movimiento se ha producido demasiado
rapido y por lo tanto no es reversible, por lo cual es de esperar una fuerte correccion en
poco tiempo. Aplicando la teorfa de retrocesos de Fibonacci, se tiene que si una
tendencia tiene un angulo de inclinacion de 45 grados puede llegar a producir un
retroceso de hasta un 50%.
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Introduccion

indicadores.

El estudio de las lineas de tendencia constituye la base sobre la que se fundamenta el
analisis técnico. De hecho, las lineas de tendencia son herramientas bastante Utiles para
el estudio de las tendencias de los precios en el mercado, de forma tal que facilitan la
prediccion de futuros movimientos con base en determinados criterios como los antes
mencionados y el apoyo de indicadores de analisis técnico como medio de
confirmacion.

No obstante, no existen criterios infalibles a la hora de estudiar las tendencias y predecir
posibles cambios en las mismas. Por este motivo, el trader debe emplear todas las
herramientas a su disposicion que le faciliten el estudio de las tendencias en el
mercado. Combinando estas herramientas con el uso de lineas de tendencia, existira
una mayor probabilidad de reconocer y medir la tendencia predominante en un periodo
de tiempo dado, de tal forma que el analista pueda obtener mejores resultados a la
hora de abrir sus posiciones.

Entre estas herramientas podemos mencionar las siguientes:
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Resistenciay

Soporte.

Resistencias y soportes.

Indicadores de andlisis técnico.

Figuras de continuacion y cambio de tendencia.
Retrocesos.

Una resistencia se define como un nivel o precio arriba del precio actual en el que la
fuerza de venta detendra y finalmente superara a la fuerza de compra con lo que se
pone fin al impulso alcista. Esto ocasiona que el precio empiece a caer y que incluso se
revierta la tendencia alcista. En una grafica como la mostrada en la siguiente figura se
pueden identificar las resistencias como maximos anteriores alcanzados por el precio
antes de caer. En una tendencia alcista se pueden visualizar las resistencias como
maximos cada vez mas altos.

El concepto de soporte por su parte es opuesto al de resistencia. Se define soporte
como un nivel o precio por debajo del precio actual, en el cual la fuerza de compra se
iguale y finalmente supere a la fuerza de venta, con lo cual el impulso bajista se ve
detenido loque ocasionara que el precio suba y que incluso se revierta la tendencia
bajista.
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Soporte / Resistencia.

Algunos expertos y analistas usan una clasificacion de las resistencias y soportes y las
dividen en fuertes, medios y débiles. Sin embargo hay cierta polémica al respecto sobre
la validez de esta clasificacion ya que suele ser algo subjetiva. No obstante existen
algunos criterios en los que la mayoria de los analistas coinciden para determinar el
nivel de fortaleza de una resistencia o un soporte.

$SPX (SAP 500 Large Cap Index) IND @ StockCharts.com
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Fortaleza de

una resistencia.

1 Una resistencia o un soporte se considera fuerte dependiendo de cuantas veces haya
sido probado por el precio sin haber sido atravesado de forma definitiva. Es decir entre
mas veces haya sido tocado un nivel de resistencia o soporte por el precio
manteniéndose como tal, se puede considerar que ese nivel es mas fuerte que otro que
haya resistido menos tiempo al haber sido probado por el precio.

2 Un nivel de resistencia o soporte se fortalece conforme las cotizaciones se vayan
alejando de ella (él) después de haberlo probado. Por ejemplo, si el precio se aleja un
10% con respecto a una resistencia o soporte, se considera que este nivel es mas fuerte
que otro del cual el precio se alejé solo un 5%.

3 Entre mayor sea el tiempo que ha permanecido vigente una resistencia o soporte,
mas fuerte es. Por ejemplo, una resistencia que ha estado vigente por 2 afnos se
considera mas fuerte que una resistencia que tiene solamente unos dias de existencia.
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Maximos y

minimos.

La tendencia y su relacién con las resistencias y los soportes

Cuando se analizan las tendencias en los graficos de precios, se puede observar que
estan formados por una serie de valles y crestas que son producidos por los
movimientos de las cotizaciones. Es asi que en una tendencia alcista hay una serie de
valles y crestas sucesivas cada vez mas altos, es decir, una sucesion de resistencias y
soportes cada vez mayores.

Cuando el mercado esta en una tendencia alcista, los niveles de resistencia representan
pausas 0 zonas de descanso en la trayectoria al alza, las cuales detienen de forma
temporal la accion del precio, sin poder hacerlo de forma definitiva. Para que una
tendencia al alza logre continuar, se necesita que el precio supere el nivel de resistencia
anterior, de tal forma que alcance un nuevo maximo.

Cada que vez que el precio prueba un maximo anterior, la tendencia alcista se
encuentra en un periodo critico durante el cual podria ocurrir que el precio no supere la
resistencia anterior, lo que indicarfa una sefial de debilidad en la tendencia
predominante. Asi mismo, es necesario que los minimos sean sucesivamente mayores
que los minimos anteriores.
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Crisis de la tendencia.

Cada que vez que el precio prueba un maximo anterior, la tendencia alcista se
encuentra en un periodo critico durante el cual podria ocurrir que el precio no supere la
resistencia anterior, lo que indicarfa una sefial de debilidad en la tendencia
predominante.

Cuando el mercado estd en una tendencia bajista, se puede decir que el
comportamiento es equivalente al de una tendencia alcista. Una tendencia a la baja esta
formada por una serie de soportes y resistencia sucesivos cada vez menores. En este
caso los niveles de soporte representan pausas o0 zonas de descanso en la trayectoria
bajista, las cuales detienen de forma temporal la accion del precio, sin poder hacerlo de
forma definitiva. Cada que vez que el precio prueba un minimo anterior, |a
tendencia bajista se encuentra en un periodo critico durante el cual puede ocurrir que
el precio no supere el soporte anterior, lo que indicaria una sefial de debilidad en la
tendencia predominante. Por Ultimo, si la cotizacion sube y supera el nivel de resistencia

anterior, es muy probable que se esté ante un posible cambio de tendencia bajista a
alcista.
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Persistencia

de una tendencia.

Hasta el momento se han definido las resistencias y los soportes como niveles maximos
y minimos en los precios del mercado. No obstante una de sus propiedades mas
interesantes es que una vez que han ido atravesados de forma significativa, cambian su
rol o funcion por completo, transformandose en su opuesto. Esto quiere decir por
ejemplo, que una vez que se ha confirmado la rotura de una resistencia, esta cambiara
de papel y se convertira en soporte durante los sucesivos retrocesos del mercado. De la
misma forma, un soporte que ha sufrido una rotura definitiva también cambiara su rol, y
en lo sucesivo se comportard como una resistencia durante los siguientes movimientos
o impulsos alcistas.

Es importante tener en mente que entre mas fuerte haya sido una resistencia, mas
fuerte se considerara como soporte después de haber sido atravesado por el precio. Lo
mismo se puede afirmar con respecto a un soporte que haya sufrido una rotura.

LU BRI

Page 73 Documentacién elaborada por Aston Dealers SL ©. Prohibida su reproduccién sin la autorizacidén expresa.




Formacion en Mercados Financieros

Tipos de

canales.

Los canales o lineas de canal, constituyen una herramienta muy Util en el analisis técnico
de los mercados financieros una vez que son identificados por el trader, ya que
constituyen patrones de precios bastante comunes que permiten determinar
comportamientos especificos del mercado junto con oportunidades importantes que
pueden generar ganancias importantes para el trader capaz de identificarlas en su
debido momento. Estas oportunidades incluyen rompimientos del canal que por lo
general originan movimientos del precio bastante fuertes en el sentido de la rotura.

Dependiendo de la direccion del canal, podemos clasificarlos en tres tipos:
Canal Alcista o ascendente.

Canal Bajista o descendente.
Canal Horizontal.

[ ]
A todo el conjunto de la linea de tendencia y la linea del canal trazadas sobre la grafica
se les denomina como canal alcista o canal bajista, dependiendo de la direccion que
tome el canal.
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Crisis de la tendencia.

El dibujo de un canal en un grafico es relativamente sencillo. Primero que todo hay que
trazar la linea de tendencia. Con respecto a un movimiento de tendencia alcista, una vez
que se ha dibujado la linea de tendencia, se dibuja otra linea paralela. En caso de que el
movimiento alcista llegue a alcanzar la linea del canal sin atravesarla, podemos empezar
a sospechar que estamos ante un posible canal alcista. La confirmacion para el canal
ascendente ocurriria en el momento en que se valide la linea de tendencia, es decir que
el precio caiga, alcance esa linea y rebote sin lograr romperla.

Grifico Canal Alcista ____.--"".. W
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Mejor trend

que canal.

1 Las lineas de canal se dibujan siempre del lado opuesto de las lineas de tendencia del
precio y siempre son paralelas a estas. Es decir, si la linea de tendencia esta dibujada
sobre los minimos (maximos), la linea de canal se dibuja sobre los maximos (minimos).

2 Hay que tener presente siempre que la principal herramienta de analisis es la linea de
tendencia, mientras que la linea de canal, al ser una linea subordinada a la primeray a
su interpretacion, es mas bien una herramienta de andalisis secundario.

Esto claro esta no resta validez a los canales, solamente quiere decir que en estos el
componente mas importante es la linea de tendencia la cual debe ser trazada con
cuidado, para que el canal refleje el comportamiento de mercado.

No resulta necesario que a una tendencia se le pueda trazar una linea de canal para
que pueda ser considerada una tendencia alcista o bajista, ya que esto lo hace por sf
misma la linea de tendencia.
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Senales de

entrada.

Tanto el canal alcista como el canal bajista se forman en mercados en tendencia en los
cudles el precio se mueve en rangos ascendentes o descendentes claros, los cuales
indican un predominio (claro pero limitado) de las fuerzas de compra o de venta. Por el
contrario, el canal horizontal se forma en mercados indecisos y sin una tendencia
especifica.

Si entramos al mercado en |a linea de tendencia, y el precio rompe con fuerza la linea
del canal, podemos permanecer en nuestras posiciones de compra ya que es bastante
probable que el movimiento al alza continde con bastante impetu.

Si conservamos nuestras posiciones después del rompimiento, podemos considerar,
con cuidado claro estd, realizar compras adicionales, lo cual debe ser realizado con
cuidado. El precio efectivamente puede llegar a romper la linea del canal y al poco
tiempo caer nuevamente y retroceder hasta la linea de tendencia. Si queremos afiadir a
nuestra posicion lo mejor es confirmar la fuerza del movimiento mediante otros
indicadores técnicos. La linea de tendencia puede ser usada para generar sefiales de
venta bastante fiable mientras que la linea del canal puede servir como nivel para la
toma de beneficios.
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Analisis

chartista.

Las figuras o patrones técnicos empleados en el analisis chartista son formaciones que
suelen aparecer en los graficos de cotizaciones del mercado y son clasificados en
diversas categorfas de acuerdo a su forma basica. Suelen tener un valor de prediccion
bastante alto por lo cual son empleadas por muchos analistas y traders. Hay que
recordar que el estudio de las tendencias establece tres tipos: tendencias alcistas,
tendencias bajistas y tendencias laterales. Es generalmente durante los periodos de
tendencia lateral cuando se desarrollan la mayoria de estos patrones. Como muchos
inversores saben, la mayoria de las veces los cambios en la tendencia de las
cotizaciones ocurren de forma gradual por medio de una fase de transicion.

Estas fases de transicion suelen identificarse con frecuencia como tendencias laterales.
No obstante no en pocas ocasiones estas fases de transicion no son en realidad una
sefial de cambio de tendencia sino todo lo contrario, una consolidacién del mercado
antes de proseguir con la tendencia general imperante en ese periodo. Por este motivo
los patrones técnicos pueden servir como un medio para distinguir si se producira un
cambio en la tendencia o la continuacion de esta.

SAONE
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Tipologia de

patrones.

1Las formaciones de cambio de tendencia

e Hombro-cabeza-hombro/invertido
e Formacion de Doble techo/suelo

e Formacién de Doble suelo/suelo

e Formacion de vueltas en VvV

e Formacion de diamante

2 Las formaciones de continuacidén de la tendencia

e Triangulo ascendente/descendente/ simétrico
e (Cunas

e Banderas

o Gallardetes

Las primeras tal como su nombre lo indica, son formaciones que indican que hay una
alta probabilidad de que ocurra un cambio en la tendencia del precio en el mercado.
Por su parte las formaciones de continuacion, indican que el mercado se esta
consolidando y tomando un respiro antes de proseguir con la misma tendencia.
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Objetivo y retroceso.

Logicamente es sumamente importante que el trader sepa diferenciar una formacion
de cambio de tendencia de una formacién de continuacion de la tendencia desde el
inicio para que no se confunda a la hora de operar en el mercado y querer utilizarlas.

Objetivo del precio: Es la magnitud minima que se puede esperar del movimiento
después que se produce el rompimiento que confirma el patron. Sirve de gran ayuda al
trader para determinar la relacion ganancia/riesgo de una posible operacion basada en
una de estas formaciones.

Retrocesos: L0s retrocesos son movimientos del precio en contra de la tendencia
principal del precio. Se espera que la cotizacion retroceda una porcion considerable del
movimiento original, y encuentre soporte o resistencia en ciertos niveles previsibles
antes de continuar su movimiento en la direccion anterior.
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Analisis de

Indicadores.

La diferencia existente entre Analisis Técnico y Anadlisis Chartista, que quedan
englobados en lo que genéricamente se conoce como Andlisis Técnico. Pero el Analisis
Técnico propiamente dicho es la aplicacion de formulas matematicas y estadisticas a los
precios y volumenes de los valores.Con este tipo de analisis se pretende evitar, en cierta
medida, la subjetividad del Analisis Chartista en la interpretacion de las figuras, su
significado, la importancia del volumen y, en resumen, todo aquello que hace que dos
analistas o inversores experimentados tengan opiniones divergentes ante un mismo
grafico.

Se ha intentado dar mayor valor a estos métodos aplicandoles las «ciencias exactas».
Ciertamente han aparecido muchas teorias e indicadores, pero ninguno ha logrado
imponerse definitivamente como la respuesta exacta a la inversion en los mercados,
aungue también es cierto que se han conseguido aproximaciones notables y mejoras
que facilitan la toma de decisiones de inversion e incrementan sus resultados positivos.
Existen infinidad de indicadores del Andlisis Técnico y no pretendemos en estas paginas
explicarlos todos, aunque sea brevemente, ya que hay incluso libros enteros dedicados
a un indicador con todas sus modalidades operativas y usos.
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Medias moviles.

Constituyen el indicador mas simple y ampliamente utilizado y, dado que aplican una
formula a los precios. Gracias al hecho de que son faciles de programar en los
ordenadores, el uso de las medias moviles se ha generalizado y han sido utilizadas
como base para el calculo de otros indicadores.

Una media movil, tal como su nombre indica, es una media sobre un conjunto de
valores (precios, volumenes,...) que tiene la particularidad que su calculo se efectla
sobre un numero concreto de datos (n dias) que marcan el periodo.

A este tipo de media movil también se la conoce como media movil simple, y es una de
las mas utilizadas por los analistas y traders posteriormente sefializaran otras formas de
construir medias moviles, asi como cual es el periodo con el que hay que trazar la
media, si solo hay que utilizar una o cuando funcionan mejor.

Hay que resaltar que una media no anticipa nada, es un indicador seguidor, no lider.
Con las formaciones de precios chartistas es posible predecir el comportamiento futuro
de los precios; con las medias lo que se consigue es seguir la pista de la tendencia, es
decir, el cambio de tendencia ya ha tenido lugar y posteriormente la media reacciona.

!
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Cruces del precio a su media moévil: La sefial de compra se produce cuando los
precios cruzan al alza la media movil y se mantienen sobre ella. La sefial de venta
utilizando una media movil se genera cuando los precios cruzan a la baja la media movil
y se mantienen por debajo de ella.

Cruces entre medias: La sefial de compra se produce cuando la media movil corta
(corto plazo) cruza al alza la media movil larga. La sefial de venta se produce cuando la
media movil corta cruza a la baja la media movil larga.

Fibonacci: Los inversores que implementan el modelo de Fibonacci en mercados
financieros lo utilizan para determinar cuanto podria repuntar o retroceder el precio de
un activo financiero determinado. EI concepto de Fibonacci implica una serie de
retrocesos basados en relaciones matematicas que se originan a partir de fendmenos
naturales y factores de tipo psicoldgicos, vinculados a quienes participan en el mercado.
Los retrocesos de Fibonacci nos permiten, durante el desarrollo de una correccion a un
movimiento previo, establecer a priori niveles de soporte o resistencia donde poder
esperar un giro. Los niveles o ratios de Fibonacci mas populares son 23.6%, 38.2%,
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50%, 61.8%, 100% y 161.8%. Los retrocesos de Fibonacci se visualizan al seleccionar dos
puntos extremos de un grafico. Normalmente se aplican a tramos en los que el
mercado ha demostrado una tendencia, y se utilizan para detectar los niveles en los que
el precio, al retroceder, rebota para retomar la misma tendencia.

El Indicador de Convergencia y Divergencia de Medias Méviles o MACD

El MACD (Moving Average Convergence Divergence) muestra la diferencia entre dos
medias moviles, concretamente dos medias moviles exponenciales de 26 y 12 periodos,
respectivamente. A este indicador se le suele afiadir la denominada linea de sefial
(signal) que no es mas que una media movil exponencial de 9 dias del MACD. Ambos
indicadores, el MACD vy la linea de sefial, se mueven en torno a una linea en cero; el
MACD se representa como un grafico de barras verticales mientras que la linea de sefial
como una media movil del grafico de barras MACD dibujada como una linea con trazado
discontinuo. Las sefiales de compra y de venta utilizando el MACD se generan de tres
formas posibles, no excluyentes, sino que pueden ser utilizadas por el trader de forma
combinada:
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MACD

Senales

e Por el cruce del MACD y la linea de sefial o su media movil.

e Al alcanzar el MACD valores extremos.

e Por el cruce del MACD por la linea de cero o central.

e |as divergencias entre el grafico de precioy el del indicador MACD.

El Estocastico se utiliza para indicar situaciones de exceso de compras y de exceso de
ventas en una escala de 0-100. Este indicador se basa en la observacion de que en una
tendencia alcista, los precios tienden a subir hacia los maximos del dia. Por el contrario,
cuando los precios caen y la tendencia es bajista, los precios tienden a aproximarse los
minimos del dia. Los calculos estocasticos producen dos lineas, a saber, %K'y %D. Estas
se utilizan para indicar situaciones de exceso de compras y de ventas. La divergencia
entre las lineas estocasticas y la accion del precio son una clara sefial para el comercio
en forex.
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Bandas de Bollinger y SAR.

Las Bandas de Bollinger son una herramienta muy utilizada para el analisis técnico en
el mercado forex. Las Bandas de Bollinger estan trazadas por dos lineas: una superior a
la media movil simple y otra inferior. Las Bandas indican una venta cuando estan por
encima de la media movil (0 cerca de la banda superior - mercado en exceso de
compras) e indican una compra cuando las Bandas estan por debajo de la media movil
(0 cerca de la banda inferior- mercado en exceso de ventas). Es importante tener
presente que las bandas reflejan la volatilidad del precio. La interpretacion basica de las
bandas de Bollinger es que los precios tienden a permanecer entre las bandas superior
e inferior. La caracteristica de las Bandas de Bollinger es que el espacio entre las bandas
varia segun la volatilidad de los precios. En momentos de mayor volatilidad en el
mercado, las bandas seran mas amplias, y durante periodos de baja volatilidad, las
bandas se estrechan a fin de contener los precios de las divisas.

El indicador parabdlico SAR le permite a los traders determinar érdenes de stop loss.

La grafica del SAR parabdlico es una serie de puntos colocados por encima o por debajo
del precio.
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Fundamental.

Junto con el analisis técnico, el andlisis fundamental es uno de los enfoques mas
utilizados por analistas e inversores para estudiar los mercados financieros y tratar de
predecir los movimientos del precio de los diversos instrumentos financieros que se
comercian en estos. Cada uno de estos enfoques tiene sus seguidores y detractores, sin
embargo muchos traders combinan ambos tipos de analisis para tomar sus decisiones
con respecto a la gestion de sus operaciones en el mercado, de tal modo que tratan de
aprovechar las diversas ventajas que ofrece cada uno de ellos. El analisis técnico se basa
primordialmente en el estudio del precio y los patrones con que este se comporta para
tratar de predecir su comportamiento futuro. Para un analista técnico, todo lo que
puede influir en el precio, ya esta descontado en este, o dicho de otra forma ya sido
tomado en cuenta por el mismo precio.

Por el contrario, el analisis fundamental se centra en las causas de los movimientos del
precio, como por ejemplo noticias y sucesos relacionados con la economia y la politica,
principalmente de las principales economias a nivel mundial.
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Indicadores

1. Crecimiento de la economia

2. Evolucion de los precios: Inflacion
3. Paro

4. Balanza de Pagos

5. Flujo de capital

En el mercado de las divisas Forex, el analisis fundamental se concentra sobre todo en
las teorias financieras y economicas, asi como también en los desarrollos y eventos de
caracter politico con el fin determinar las fuerzas de la oferta y la demanda de las
diversas divisas.

Algunos indicadores macroeconémicos mas consultados:

1. La inflacion.

2. Consumer Price Index (CPI) / Indices de Precios al Consumidor.
3. EmploymentCostindex (ECI) / indice de Costes del Empleo.

4. Non FarmPayrolls / Nominas No Agricolas de Estados Unidos.
5. Existing Home Sales / Ventas de Viviendas de Segunda Mano.
6. New Home Sales / Ventas de Casas Nuevas.
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Institucionales .

En la mayorfa de los paises los bancos centrales son los que gestionan la economia.. Por
eso vamos a analizar uno de los principales mecanismos a través del cual estas
instituciones financieras influyen en la economia.

Bancos centrales:

Estados Unidos

- Federal Reserve Bank (FED) - Banco de la Reserva Federal.

* Presidente: | Powell

Federal Open MarketCommittee (FOMC) - Comité Federal del Mercado Abierto.

+ Este es el comité que toma directamente las decisiones de cambio de las tasas de
interés.

- Presidente: | Powell.

Unién Europea
* European Central Bank (ECB) - Banco Central Europeo
* Presidente: C. Lagarde
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de Empresas.

Analisis Fundamental aplicado al mercado de valores

Antes que nada, podemos decir que para muchos inversores el analisis fundamental es
la piedra angular de la inversion. De hecho, algunos pueden argumentar que si no se
aplica este enfoque nuestro andlisis para la toma de decisiones en realidad no estamos
invirtiendo de manera apropiada. En este caso, la parte mas importante del analisis
fundamental se relaciona con la capacidad de profundizar en el estudio de los estados
financieros de una empresa. También conocido como analisis cuantitativo, involucra el
estudio de los ingresos, gastos, activos, pasivos y todos los demas aspectos financieros
de una compafiia. Los analistas fundamentales estudian esta informacion para obtener
una perspectiva sobre el desempefio futuro de una empresa.

Gestion monetaria

Las grandes ganancias que tienen los mejores inversionistas en el mercado se deben en
una buena parte a una metodologia de gestion monetaria. Esto quiere decir que los
grandes inversores deben sus ganancias a un adecuado manejo de riesgo y capital
aplicado junto a un sistema de trading que les permite poner las perspectivas del
mercado a su favor.
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monetaria

Una adecuada estrategia de trading basada en gestion monetaria les permite poner los
resultados a su favor y no algun “sistema infalible” que solo les permite ganar, lo cual no
existe. Un error comun de muchos trades es esperar a que su sistema de trading les
permita acumular cierta cantidad de dinero antes de aplicar algun tipo de gestion.

¢En que consiste la gestion monetaria?

Para dar una definicidn mas exacta de gestion monetaria podemos decir que es el
algoritmo matematico que nos dice cuanto dinero vamaos a arriesgar en una operacion
dependiendo del capital disponible que tenemos para operar. Podemos ver entonces
que no es algo tan complicado, es simplemente la manera numérica de definir cuanto
capital invertir en la operacion. La realidad es que la gestion monetaria no es un tema
exclusivo de los mercados financieros, y es aplicable a cualquier forma de inversion. De
acuerdo a algunos expertos, antes de abrir una posicion en el mercado somos traders'y
una vez que estamos en el mercado, pasamos de ser traders a gestores de riesgos y de
capital ya que determinamos hasta qué punto vamos a arriesgar el dinero de nuestra
posicion y donde vamos a tomar ganancias.

AR
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El Stop Loss .

una combinacion de multiples ideas que sirven para controlar el riesgo en el trading y
que incluyen los siguientes principios:

Limitar el tamafio de los lotes.

Determinando de antemano donde se van a tomar las pérdidas y las ganancias.
Aplicando estrategias de hedging (cobertura donde sea posible).

Controlando las pérdidas

Todo trader debe saber cuando cortar sus pérdidas en cualquier operacion. En este
caso, el trader puede emplear una orden stop loss la cual la plataforma de trading del
broker ejecutara automaticamente en el cual cerrara una posicion manualmente si el
mercado se mueve en su contra. Una vez que se ha determinado el stop loss para una
operacion y se ha activado esta orden en la plataforma de trading, es importante
respetarlo una vez que se ha abierto la posicion.
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posicion.

El uso de un tamafio de lote reducido es siempre una buena practica, sin embargo esto
no sera de mucha ayuda si el trader abre demasiadas posiciones al mismo tiempo ya
que esta multiplicando el riesgo en sus operaciones. Al mantener su nivel de exposicion
limitado, lograra reducir el riesgo.

El trader debe analizar cuidadosamente el volumen de sus transacciones y la cantidad
que va a arriesgar en cada operacion de acuerdo al balance de capital en su cuenta. A
diferencia de las acciones u otros instrumentos financieros en los cuales el inversor
invierte su dinero y espera el momento oportuno para vender, los CFD funcionan de
una manera que cambian de forma constante el balance de la cuenta porque es un
producto apalancado.
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Operar con cobertura

Es imperativo saber que este punto es uno de los mas importantes del curso asi como
en todo el periodo de formacion con Aston Dealers®. Si nos fijamos en nuestra
operativa, en muchas ocasiones el mercado no hace lo que esperamos, e incluso
teniendo la mejor estrategia del mundo en algin momento nos podria fallar porque
debemos partir siempre de la premisa: “No hay nada que funcione al 100% en los
mercados financieros”.

Es por este motivo que necesitamos cubrir siempre nuestras operaciones en los
mercados con posiciones de cobertura, esto es, una operacion pendiente en contra de
la operacion principal que si el mercado va en contra de nuestra prediccion siempre nos
salvara una operacion en diferente sentido con las siguientes caracteristicas: del mismo
volumen y mismo activo subyacente. Ademas, en caso de que el mercado no se dé la
vuelta a nuestro favor por un largo periodo de tiempo siempre podremos cerrar ambas
operaciones de forma simultanea ahorrandonos el coste de una de las operaciones -
spread.

(>
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Psicologia aplicada al trading

Puede decirse sin temor a exagerar que el aspecto mas importante en el trading es la
psicologia ya que sin una mentalidad adecuada hasta la mejor estrategia de trading vas
a terminar fracasando. De hecho, se puede decir que la principal causa de fracaso entre
los traders es el no contar con una adecuada psicologia de trading que los prepare a
enfrentar tanto los buenos como los malos momentos. Es sabido que los mercados
financieros se mueven de forma bastante irregular y por el momento no existe una
metodologia para predecir con exactitud esos movimientos (en caso de que una
metodologia asi existiera el mercado como tal desapareceria por lo cual todo trader
debe estar preparado para afrontar esta realidad y sacar provecho de ella. Sobre todo,
el trader debe evitar bajo cualquier circunstancia cometer el grave error de abrir
posiciones hasta el limite de sus fondos. El apalancamiento que proporcionan los CFD,
ya sea que operemos con base en indices, acciones, divisas u otros instrumentos
financieros, es una herramienta de suma utilidad cuando tomamos las decisiones
correctas pero puede convertirse en nuestro peor enemigo si estamos en una posicion
perdedora. Cuando abrimos una posicion, siempre debemos calcular hasta qué punto
vamos a tolerar las pérdidas si el mercado comienza a moverse en nuestra contra.
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estrategia.

Otro error comun de muchos traders es pensar que siempre deben estar activos y que
por o tanto deben tener posiciones abiertas con el fin de que su dinero esté trabajando
y generando ingresos. En ocasiones el mercado no presenta buenas oportunidades por
lo cual lo mas recomendable es mantenerse aparte y esperar el momento adecuado en
que se presentan las mejores condiciones. Esta practica es mucho mas adecuada vy
rentable que estar abriendo posiciones que comprometen nuestro criterio de seleccion.
Planee una estrategia y opere de acuerdo a ella.

El inversor que desee ser exitoso en el mercado debe contar invariablemente con
planificacion y disciplina que deben ser traducidos en un plan, el cual debe ser seguido
militarmente sin desviaciones para que sea aplicado de manera correcta. Una forma de
cumplir con este objetivo es llevar un control de todas nuestras operaciones en una
hoja de calculo o un cuaderno, en el cual llevemos un control de todo lo que hacemos
como inversores. De esta forma podemos comprobar si efectivamente estamos
siguiendo el plan y de ser esto afirmativo, comprobaremos si este es 0 no rentable con
el fin de hacerle una modificacion en caso que sea necesario.
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